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Basin Acgiklamasi
Istanbul — 29 Mart 2019

JCR Eurasia Rating, yeniden gbzden gecirme siirecinde “Tam Faktoring A.S.” ve “Planlanan Tahvil
Ihraglar” nin Uzun ve Kisa Vadeli Ulusal Notlarint ‘A-(Ttk)’ ve ‘A-1 (Ttk)’ olarak, notlara iliskin
goriintimleri ise ‘Stabil’ olarak teyit etti.

Ekonomik konjonktiirdeki degisikliklerden etkilenme seviyesi yiksek olan faktoring sekt6ri 2018 yilinda
makroeckonomik gdstergelerdeki dalgalanmalarla beraber fonlama gereksinimlerinin énemli  6Slgiide
kargilandigr bankacilik sektorinin hizli kredi hacmi daralmasi kargisinda, sorunlu alacaklarindaki artis,
tahsilat glcliikleri ve artan fonlama maliyetleri olumsuzluklarina maruz kalmustir. Bunun etkilerinin ise 2019
yilinda da devam edecegi ve sektor biiylime trendinin gerek miisteri sayisi gerekse de islem hacmi bazinda
sinirlt olacagt degerlendirilmektedir. Faktoring sitketlerinin esas gelirlerini reel sekt6riin olusturdugu dikkate
alindiginda, yurt dist ve yurt i¢i ekonomik-politik ve jeopolitik gelismelerin piyasalarda yarattigi volatilitenin
ve zayiflayan talep ile beraber ylksek seviyedeki issizligin faktoring sektorii tizerinde olast negatif etkisi
yakindan izlenmesi gereken husus olarak ortaya ¢tkmaktadir. Ote yandan, yapilan reformlar dogrultusunda,
etkin gézetim ve denetim agisindan sektSriin yasal altyapist iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk él¢im
sistemlerinin ve i¢ kontrol sureclerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmast 6zellikle, sektoriin kurumsal
yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafhiginin artirilmasina
ve rekabet esitliginin saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme kazandirmistir.

2018 yilinda sorunlu alacaklar, tahsilat zorluklari, bankacilik sektSriindeki hizlt kredi daralmasi, yikselen
fonlama maliyetleri ve fon tedarik faaliyetleri faktéring sektoriini oldukga zorlamis olmakla beraber sektériin
hacimsel olarak biiylimesi tizerindeki sinirlayict etkisini stirdiirmektedir. Ayrica fonlanma yapisinin kisalan
vade yapist ve sirketin karlilik oranlart tizerindeki asagi yonli baski Sirket’in uzun ve kisa vadeli notlart
tzerinde stres unsuru olmaya devam etmektedir. Diger taraftan, sektr ortalamalarinin oldukea tizerinde
seyreden Ozkaynak seviyesi, grantiler misteri tabaninin kesideci ve sektor konsantrasyonu riskine karst
koruyarak varlik kalitesini gliclendirmesi, sektér ortalamasinin altindaki NPL orani, EBRD den saglanan
kredi imkant ile fonlama gesitliligini artirmay1 bagarmast, tecriibeli yonetim kadrosunun varhgi ve ileriye
yonelik biiyiime stratejilerinin gerceklesme kabiliyetinin yiiksekligi Sirket’in Uzun Vadeli Ulusal Notunun
‘A- (Trk)’, Uzun ve Kisa Vadeli goriinimiiniin ise ‘Stabil’ olarak teyit edilmesinde etkin rol oynamistir.

Butge hedeflerinin gergeklestirilme performanst, sektorel gelismelerin ve faiz oranlarindaki degisikliklerinin
sirketin i¢ kaynak tretimi glicti ve varlik kalitesi tzerinde yaratacagi etkiler ve operasyonel maliyetlerin
seytinin not ve gériinim tzerindeki etkileri JCR-ER’in izleyecegi 6ncelikli alanlar arasinda yer almaktadur.

Thrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilancosunda tasinaca@t icin ayr1 bir ihrag rating raporu
diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. Thrac edilecek tahvilin sirketin diger
yikimliliiklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastirilmast olmadigy icin sirketin kurumsal
yapisinin notlari ihra¢ ratingini de temsil etmektedir. Ancak, ihra¢ ratingi notlart yapilandirilmis finansman
enstriimanlarini kapsamamaktadir. Thraca iliskin notlar gerek dolagimdaki gerekse de ihrag edilecek
bor¢lanma enstriimanlarina atanmis olup vadelerine kadar olan degerlendirmeleri icermektedir.

Tam Faktoring A.S.’nin sektérde benimsedigi strateji ve olusturdugu organizasyonel yapist ile kisa strede
elde ettigi faaliyet performanst dikkate alindiginda ortaklik yapisinin gerektiginde Sirket’e uzun vadeli likidite
veya 6z kaynak temin edebilecek konfora ve arzuya sahip oldugu kanaatine ulagilmistir. Bu kapsamda,
Sirketin Desteklenme Notu (2) olarak teyit edilmistir. JCR Eurasia Rating olarak, Sirketin biiyiime
projeksiyonlart ve potansiyeli, sermayelesme diizeyi, likidite profili ve pazar payinda gosterdigi artis dikkate
alindiginda, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, st yonetimde
istikrarin saglanmast ve makroekonomik gériinimiiniin énemli Sl¢lide bozulmamast kaydiyla tstlendigi
yikimlilikleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya ulastigi disunilmektedir. Bu kapsamda, Tam
Faktoring A.$.’nin Ortaklardan Bagimsizlik Notu, yeterli diizeyi isaret eden (B) olarak teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden
saglanabilir veya Kurulusumuz grup baskan: Sn. Zeki Metin COKTAN ve analist yardimcist Sn. Ersin
KILICKAP ile iletisim kurulabilir.
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